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Plan de reorganizare modificat a activitatii
debitoarei CET GOVORA S.A
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I Aspectele legale care stau la baza modificarii Planului de Reorganizare

Prin Incheierea de sedinta pronuntata in Camera de Consiliu la data de 09.05.2016 in dosarul
nr. 1396/90/2016, Tribunalul Valcea a admis cererea formulata de CET Govora S.A. si a dispus
deschiderea procedurii generale a insolventei previizutd de Legea 85/2014, desemnand
administrator judiciar pe Euro Insol SPRL.

In data de 25.05.2018, a fost inregistrat la grefa instantei Planul de Reorganizare privind
debitoarea CET Govora S.A., plan propus si intocmit de administratorul judiciar Euro Insol
SPRL.

Adunarea Creditorilor CET Govora S.A. din data de 28.06.2018, constituita pe categorii
distincte de creante, in temeiul art. 138 alin. 3 din Legea nr. 85/2014, a votat Planul de
reorganizare privind debitoarea CE'T Govora S.A.

Prin sentinta civila nr, 1196/18.07.2018, Tribunalul Valcea a confirmat planul de reorganizare
judiciara propus §i intocmit de administratorul judiciar Euro Insol SPRL.

Prin Decizia civila nr. 766 pronuntata la data de 03.12.2018 in dosarul nr, 1396/90/2016/a42,
Curtea de Apel Pitesti a respins apelurile formulate impotriva sentintei civile de confirmare a
planului de reorganizare.

In prezent, procedura reorganizarii judiciare a CET Govora S.A. formeaza obiectul dosarului
nr. 1396/90/2016 aflat pe rolul Tribunalului Valcea.

Potrivit art, 139 alin. 5 din Legea nr. 85/2014, ** modificara planului de reorganizare, inclusiv
prelungirea acestuia se poate face oricand pe parcursul procedurii de reorganizare, fara a se
putea depasi o durata totala maxima a derularii planului de 4 ani de la confirmarea initiala.
Modificarea poate fi propusa de catre oricare dintre cei care an vocatia de a propune un plan,
indiferent daca au propus sau nu planul. Votarea modificarii de catre adunarea creditorilor
se va face cu creantele ramase in sold, la data votulul, in aceleasi conditii ca si la votarea
planului de reorganizare. Modificarea planului va trebui sa die confirmata de judecatorul-
sindic”.

2. Autorul modificarii Planului de Reorganizare

Modificarea Planului de reorganizare privind debitoarea CET Govora S.A este intocmita si
propusa de catre administratorul judiciar Euro Insol SPRL, care este totodata si autorul Planului
de reorganizare, votat de creditorii Societatii in data de 28.06.2018 si confirmat de judecatorul-

sindic prin sentinta civila nr. 1196/18.07.2018.

3. Prezentarea conformarii CET Govora la schema EU ETS in anul 2018



3.1, Cadrul legislativ general

Conform Directivei nr. 2003/87/CE, fiecare Stat Membru al Uniunii Europene instituie o
legislatie nationala care prevede functionarea activitatilor economice incepand cu anul 2005 in
schema de comercializare a certificatelor de emisii - EU ETS - pentru a promova reducerea
emisiilor de gaze cu efect de sera.

Incepand cu anul 2007, odata cu aderarea Romaniei la UE si operatorii romani participa la EU
ETS conform HG 780/2006, cerinta fiind de restituire catre Autoritatea de Mediu a unui numar
de certificate drepturi de emisie (EUA) egal cu emisiile de CO2 exprimate in tone, in cursul
unui an.

Termenul limita legal este 30 aprilie, pentru anul anterior.

Orice operator care nu restituie catre Autoritatea de Mediu, total sau partial, numarul de
certificate aferent emisiilor de CO; este penalizat cu o amenda de 100 euro pentru fiecare
certificat nerestituit, conform art. 28 din HG 780/2006. Amenda de 100 euro nu exonereaza
societatea de obligatia de a achizitiona certificatele aferent emisiilor de CO2.

3.2. Prezentarea participarii CET Govora la schema EU ETS in anul 2018

Pentru alimentarea integrala cu energie termica sub forma de abur industrial si partial cu
energie electrica a Platformei Industriale de Sud a municipinlui Ramnicu Valcea, precum si
pentru asigurarea energiei termice pentru municipiul Ramnicu Valeea, centrala CET Govora a
utilizat in anul 2018 urmatorii combustibili:

s 1,78 milioane tone carbune;

e 70} milioane Nmc de gaz natural.

Emisiile de CO: rezultate din intreaga activitatea a anului 2018 sunt de 1,2 milioane tone,
ceea ce obliga societatea sa returneze Autoritatii Competente de Mediu (ANPM) pana la
30 aplilie 2019 cantitatea de 1,2 milioane certificate EUA.

CET Govora are conform legislatiei alocare gratuita doar pentru activitatea de termoficare
urbana, care in anul 2019 este de 101.593 EUA, sub 10 % din necesar. In aceste conditii
cantitatea de 1,1 milioane EUA trebuie achizitionata in mod obligatoriu de CET Govora.

Prin Programul National de Investitii (PNI), de alocare tranzitorie cu titlu gratuit catre
ROMANIA, Ministerului Energiei vinde operatorilor din energie inscrisi in program la preturi
reglementate certificate EUA.

CET Govora si-a achizitionat integral cota de certificate alocate in anul 2018 prin HG
1096/2013 de 126.787, la un pret unitar mediu de 14,17 euro/EUA, aproximativ 1.8 milioane
euro.



Singura modalitate de achizitionare a certificatelor EUA pentru restul de necesar de conformare
este prin intermediul societatilor de brokeraj la licitatie din bursele specializate (exp. ICE, EEX,
etc).

In urma licitatiilor pentru anul 2018, CET Govora a achizitionat cantitatea de 150 mii EUA in
trei transe, la un pret mediu de 19,70 euro/EUA.

Sumar prezentam drepturile de emisie detinute pentru conformare 2018:

' Alocare gratuita 101.593 zj)
Achizitie PNI 126.787 i,B mil. euro
Licitatii SPOT 150.769 3.0 mil. euro
TOTAL 379.149 4,8 mil. euro.

Evolutia pretului certificatelor EUA este extrem de abrupta incepand cu anul 2018. Daca in
anii 2016 — 2017 s-au inregistrat valori aproximativ asemanatoare, in jurul a 6 euro/EUA, in
anul 2018 valoarea medie este mai mare cu 300%, iar in 2019 cu peste 400%.

Grafic pretul mediu certificate EUA 2016 — ianuarie 2019
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Necesarul de certificate EUA care trebuie achizitionat anterior datei limita de 30 aprilie
2019 este de 866.000, pentru care la un pret unitar de 23 — 24 euro/EUA, costul este de
cca. 20 milioane euro, echivalentul a 94 milioane lei.

3.3. Cauzele care determina modificarea Planului de reorganizare

[a data intocmirii Planului de reorganizare al CET Govora S.A. pretul estimat al certificatelor
EUA pentru primul an de redresare a fost de 9,1 euro/EUA.

In luna februarie 2019 pretul a atins 24 euro/EUA, rezultand astfel o crestere de pret de
15 curo/EUA fata de plan,



Astfel, desi in anul 2017 a avut loc o evolutie buna a activitatii CET Govora, din punct de
vedere al productiei fizice, cat si al indicatorilor financiari, fapt care s-a concretizat in rezultatul
financiar pozitiv la finele anului - profit de 18 milioane lei, in anul 2018, pe fondul unor situatii
de conjunctura, nefavorabile, greu de anticipat si controlat, situatia financiara nu a mai fost
aceeasi.

Rezultatele financiare inregistrate de Societatea CET Govora in anul 2018 nu au permis
asigurarea [inantarii cumpararii de certificate, aceasta situatie fiind determinata de cresterea
pretului la certificatele EUA.

In prima parte a anului 2018, pe fondul precipitatiilor abundente cazute in aceasta
perioada, au avut loc grave alunceari de teren atat in incinta carierelor miniere, cat si in
traseul caii ferate pe care se face aprovizionarea cu carbune de la Berbesti/ Alunu la CET
Govora. Aceste alunecari de teren au stopat exploatarea de carbune si implicit
aprovizionarea cu earbune, fapt care a avut influente negative asuprea rezultatului
societatii si implicit asupra capacitatii de finantare a achizitiei de certificate EUA.

4, Efectele neconformarii CET Govora la schema EU ETS in anul 2018

Neachitarea acestor certificate pana la data de 30.04.2019 conduce la dificultati majore in
operarea CET Govora, respectiv sistarea activitatii CET Govora, cu urmatoarele consecinte:

- Plata unei amenzi pentru neconformare in suma de 86 milioane curo,
respectiv 100 euro/EUA nerestituit, fapt ce ar conduce imediat la deschiderea procedurii
falimentului societatii;

- Implicatii asupra intregii activitati industriale de pe Platforma de Sud a
orasului (Ciech Soda Romania, Oltchim/Chimcomplex S.A. Borzesti ete.), precum si
asupra populatici Municipiului Ramnicu Valcea, racordata majoritar la sistemul
centralizat de termoficare urbana;

- Inchiderea activitatii carierelor din Berbesti si Alunu din judetul Valcea
(afecteaza economia si implicit populatia din 7 localitati de pe raza judetului Valcea:
orasele Horezu si Berbesti, comunele Alunu, Sinesti, Slatioara, Polovragi, Mateesti);

- Pierderea locurilor de munca a tuturor salariatilor CET Govora (aprox.
2.000 de angajati);

- Sistarea activitatii Cet Govora implica inchiderea celorlalte societati de pe
platforma industriala, avand in vedere ca CET Govora este furnizor unic de abur
industrial (cele mai importante sunt Oltchim/Chimcomplex S.A. Borzesti, Ciech Soda
Romania);



- Pierderea locurilor de munca a salariatilor de pe Platforma Industriala
(Oltchim/Chimcomplex S.A. Borzesti, Ciech Soda Romania), precum si a salariatilor
furnizorilor de servicii pentru respectivele companii (aprox. 10.000 locuri de munca).

5. Modalitati pentru atragerea surselor in vederea achizitiei deficitului de 500.000
certificate EUA

Societatea CET Govora S.A. a achizitionat din surse proprii si din PNI un numar de 379.000
de certificate EUA, necesarul de conformare fiind la data prezentei de 866.000 de certificate
EUA.

CET Govora S.A. a intreprins demersuri pentru achizitionarea a inca 366.000 de certificate
EUA, estimand surse proprii ( disponibilitati din contul curent), precum si creantele de incasat
de la Chimcomplex S.A. Borzesti si Ciech Soda Romania.

Chiar si in acest conditii mai este necesara achizita unui numar de 500.000 de certificate EUA,
pe care CET Govera intentioneaza sa le achizitioneze fie pe piata SPOT, fie prin imprumut.

Despre aceasta situatie, CET Govora a instiintat Guvernul Romaniei - Primul Ministru, Camera
Deputatilor, Parlamentul Romaniei - Senat, Ministerul Economiei, Ministerul Energiei si
Ministerul Dezvoltarii Regionale si Administratiei Publice, solicitand astfel sprijinul in vederea
conformarii pentru anul 2018.

CET Govora a declarat si a achitat la termenele de plata obligatiile la Bugetul de Stat
nascute dupa data de 09.05.2016, data deschiderii procedurii insolventei.

Astfel, in perioada 09.05.2016 - 31.01.2019, CET Govora a achitat obligatii la Bugetul de
Stat in suma totala de 198 milioane lei, la care se adauga suma de 8,86 milioane lei
reprezentand ratele de plati din planul de reorganizare,

Conform Planului de Reorganizare al CET Govora, atat creantele creditorilor beneficiari
ai unei cauze de preferinta, cat si creantele creditorilor bugetari vor fi achitate in
proportie de 100%, conform esalonarii din Programul de plati, fara ca prin aceasta
modificare de plan sa se aduca diminuari de creante.

Pentru achizitionarea certificatelor EUA aferente anului 2018 CET Govora are in vedere:

I. negocierea cu principalii clienti a platii anticipate in 02.04.2019 a contravalorii
cantitatii de certificare EUA aferente livrarilor de energie termica din lunile aprilie
2019, mai 2019 si iunie 2019, din care se pot achizitiona aproximativ 120.000
certificate EUA;



2. incasarea facturii aferenta livrarilor de energie termica la Ciech Soda Romania din luna
aprilie 2019 cu 30 de zile fata de scadenta, din care se pot achizitiona aproximativ 150
0000 certificate EUA;

3, imprumutul unei cantitati de 100,000 certificate FUA de la o firma detinatoare,
Imprumutul se va garanta cu alocarea gratuita de certificate EUA aferenta anului 2019
care va fi alocata in luna februarie 2020 sau cu activele CET Govora aflate in garantie
la Complexul Energetic Oltenia, dupa stingerea creantei acestui creditor;

4. amanarea obligatiilor CET Govora rezultate din Contractul nr. 18081/ 1767 /15. 05.
2018 de executare a obiectivului de investitii ,,Desulfurarea gazelor de ardere evacuate
de la cazanele pe carbune C3 si C6, parte din instalatia de ardere numarul 2 a CET
Govora, pentru conformarea la cerintele legislatiei de mediu™ incheiat cu Asocierea SC
Flsaco Electronic SRL — Botosani Romania si Dosan Lentjes Gmbll - Ratingen
Germania;

5. amanarea platilor obligatiilor la Bugetul de Stat aferente lunilor lanuarie 2019,
Februarie 2019 si Martie 2019, astfel;

| Obligatii aferente lunii | Termen de plata | Data propunere plata
| lanuarie 2019 25022019 | 25052019
Februaric 2019 25.03.2019 25.06.2019
Martie 2019 25.04.2019 25.07.2019

Plata sumelor din tabelul de mai sus urmeaza a fi efectuata din incasarile facturilor de
energie electrica si termica aferente livrarilor din perioada ulterioara datei de
30.04.2019, societatea nemaiavand presiune asupra fluxului de numerar pentru
achizitionarea de certificate EUA dupa conformare

6. amanarea platilor corespunzatoare Ratei 3 din Programul de Plati in suma de
8.242.099.69 lei cu scadenta in data de 18.04.2019 prin majorarea urmatoarelor 9 transe
de plati, fara a aduce atingere cuantumului creantelor ramase de plata prin raportare la
planul de reorganizare confirmat cat si termenului final de plata.

6. Prezentarea constituirii garantiei pentru imprumutul sau cumpararea de certificate
EUA

Complexul Energetic Oltenia detine o creanta garantata cu imobilul ., Teren, drum acces si de
legatura incinta CET Slatina, conducta de apa bruta, antestatic CF Slatina, statie de tratare
chimica apa bruta” in suma de 2,25 milioane lei. CET Govora a achitat suma de 0,38 milioane
lei din creanta garantata de 2,25 milioane lei, iar soldul este de 1,87 milioane lei.

Garantia consta in .. Teren incinta CET Slatina in suprafata de 414.973.91 mp, avand titlu de
proprietate nr. M03 10883 si inseris in CF cu nr. cadastral 50080, Terenul este situat in strada
Poienii nr.1 cu acces din strada Milcovului (strada asfaltata) si dispune de urmatoarele utilitati:
energie electrica - la limita, apa - la limita, canalizare - la limita, gaz metan — la limita si cale
de acces prin strada Milcov.

Proprietatea dispune de urmatoarele vecinatati:



» Nord - Est: teren proprietatea Primariei Slatina;

« Nord - Vest : S.C. Vlad Construct S.R.L., S.C. Romprefabricate S.R.L.;

* Sud - Vest: teren proprietatea Primariei Slatina, acces strada Milcov;

» Lst: teren proprietatea Primariei Slatina.
Conform raportului de evaluare intoemit de Darian DRS SA, valoarea de piata a terenului
ipotecat este de 6,07 milioane lei fara TVA.
Terenul ipotecat impreuna cu celelalte active libere de garantii de pe teritoriul judetului Olt pot
constitui garantia in valoare de 7,32 milioane lei pentru imprumutul sau cumpararea de
certificate EUA.
Pentru constituirea acestel garantii este necesara eliberarea de sub ipoteca a ,, Terenului incinta
CET Slatina in suprafata de 414.973,91 mp, avand titlu de proprietate nr. M03 10883 si inscris
in CF cu nr. cadastral 50080 prin achitarea sumei de 1,87 milioane lei catre Complexul
Energetic Oltenia in 30 de zile de la aprobarea modificarii Planului de Reorganizare al CET
Govora conform art. 139 alin. 1 lit. E din Legea nr. 85/2014.

7. Distribuirea, tratamentul creantelor si categoriile de creante care voteaza planul de
reorganizare modificat.

Prezentul Plan de reorganizare nu modifica cuantumul creantelor asumate de CET Govora 8.A.
prin planul de reorganizare confirmat de judecatorul sindic prin sentinta civila nr.
1196/18.07.2018, prin raportare la creantele aflate in sold la data confirmarii prezentului plan
si nu modifica termenul final de realizare, respectiv 18.06.2021.

Plata creantelor se va efectua conform Programului de plati modificat astfel cum acesta este
prezentat in Anexa nr. |

Urmatoarele creante, constituite in categorii distincte participa la votul planului de reorganizare
modificat:
~  creante care beneficiaza de drepturi de preferinta:

Creanta ramasa de plata prin raportare
Creditor la platile efectuate in baza planului de
_ | reorganizare aprobat si confirmat ( lei)
1 Alpha Bank Romania SA 31,337,164.53
5 ANAF - Directia Generala de Administrare a Marilor
| Contribuabili 5,546.801.00
3 COMPLEXUL ENERGETIC OLTENIA S.A. 1.875,000.00
STs;kTUI, ROMAN PRIN MINISTERUL FINANTELOR
4 PULICE reprezentat prin ANAF - Directia Generala de 5,833 .805.00
Administrare a Marilor Contribuabili -
Total ereante - art. 159 pet. 3 44,592,770.53 i
—  creante bugetare: —
| Creanta ramasa de plata prin raportare
Creditor la platile efectuate in baza planului de
| | reorganizare aprobat si confirmat ( lei) |




n “ADMINISTRATIA FONDULUI PENTRUMEDIU | 3,982,800.00 =
ANAF - Directia Generala de Administrare a Marilor
4 © Contribuabili PSRN
3 AUTORITATEA NATIONALA DE REGLEMENTARE IN 176.923.12
DOMENIUL ENERGIET (ANRE) 3t |
AUTORITATEA NATIONALA DE REGLEMENTARE
4 PENTRU SERVICIILE COMUNITARE DE UTILITATI 23,731.38
- PUBLICE - AN.RS.C.
5 CONSILIUL JUDETEAN VALCEA ! ) 70,584.49
MUNICIPIUL RAMNICU VALCEA - DIRECTIA
. ECONOMICO-FINANCIARA s -
7 ~ PRIMARIASLATINA ~177,912.00 |
STATUL ROMAN PRIN MINISTERUL FINANTELOR
8 PULICE reprezentat prin ANAF - Directia Generala de 4,433,349 .66
I Administrare a Marilor Contribuabili : -
e Total creante - arl, 161 pet. 5 37,828,224.85

Creantele nascute in procedura reorganizarii judiciare vor fi platite conform documentelor din
care rezulta, nefiind necesara inscrierea la masa credala,

Planul de reorganizare votat de creditorii CET Govora S.A. in data de 28.06.2018 si
confirmat de judecatorul-sindic prin sentinta civila nr. 1196/18.07.2018 este modificat
corespunzator si va fi aplicat si interpretat in mod unitar tinand cont de prezentele modificari.

Orice alte mentiuni din:

- Planul de reorganizare confirmat de judecatorul-sindic prin sentinta civila nr.
1196/18.07.2018,

care sunt in contradictie cu prezentul plan de reorganizare modificat, vor fi interpretate tinand
cont de prezentele modificari,

Administrator Judiciar,
Euro Insol SPRL

Practician Coorgd Practician in insolventa

Av. Alexand rlat




wd & aT0ZE090 7T ruidiey BIDADEY 137 J0qLE0IPa 0 MRS 0| alueRD | eled ap e ol - T exauy
a0 6¥OFEL R AL EERE ra's TR ER'L TYRL Eva'L o ay'rEsaL FIXTEA NELLIAN TINMSKED 5
IEWNCY - 33MEN
BETELED BE"GER'T LE'E LEWT LE9'T LEY'T LE9'T LEDE LES'T LEQE 1] BETEL'ET LN 30 JHYLUNNNGD TTIAEIS NN ¥
JHVIMINITIDIY I0 FIENCILYN YALY LIEOLOY
139N 1ISHINT THNINGD N
s e & : - Gt i - . —
TEETEILE ITERR oHE'TE oEa'TY ] i oRE'TY OB CEE'TE oEa'Te o EEERGILE LN A8 30 YR VLY LG £
e e s - S I P — F P T IPENGUILET SO |
DO660'655T SET'ELL __ CETRLTE CETELTE TET'ELT'E EET'ELTE EETELT'E EEL'ELT EETELTE TETELT'E g DY BE0ESS AT £ BUEILSIUILEDY 90 BRIAUIS RIDAIN] - JTNY n
00 D0E TEE E JES LYy | EEs Y EES LUP EES LFT EES LY¥ EES LOT EESLYF | EEG ErP EES CFT T 00 DR TRE MEI3AW MHANG IMNAONDH YILYHLSINENGY 1
g
“13d 79T "M - THVLINE JANYIED EINSEL5H i
T50LL'T65'0F | ESRIFORLD | DOGIVORLE | DOGIPOPL® | OOGIFOTLY | DOGIVGVLE | OOGIFOVL T | DOGTF ST [ 00615 129 9 [ ESDLLT6S T £ 10 GST "M - SUEIT LGS (oL
BTN
i i k i i 3 . o FOILEN B aRLEIUIWPRY 3p BpRISUR0
oO'SOR'EER'S AET'8ra 0T8I O wY TOT'ErS TOT'Er TOEAYS TOT'Era TOT'RTS g ] o oOSOR'EER'S _ B3R - SN e JEIURTRICEE T3 v
HOTILNYNIE TAHALSINGA Kidd NYINOH TNLYLS
1RO nued
U BIRUSTINEW apmayaEnd
B NG PURUG FTOZ SE U
B WP 3 U TR T
e E.uD‘EE.uhﬂu_E&._n_!n .S—u._ r #, J a i o rr H T SLIONEIN
e B 00 SL8T (] o o ] o ] 0 o DOOSLE'T OO00'SEE'T 5 PINAL 3 ER{ghetlTend B
FAITLLIUDD B 33 AT
AP OF 2p uSWIal u) Eliyae
5 13| OpO'SLHT @p ewns
ul epepd ap ESEdEl BUFaD
- 00 +08°9rS 5 WIQEAGHILD JO[ e
1, r, ” - - 1, L - o i * 4,
DI TOR'SS'S EIE9Te TTE9TS TIE9T9 TIE'919 TIE9T% FIE9TS TIE'S19 TIE9TS TIESTY ] o Ry o A SR - r
ES5PITLEE IE | ESBOG THYE L06 TEP E L0 LR E L06 187 £ LOGTEY'T LO6'LE'E LOG 187 & LO6 THY'E L06 TErE 0 ES YT L TE 7S BIUEWOY yued vy 1
E 3ad G5 MR
- WLNIHIATHd 30 ITNVD 1IN IV 1YIDIN3E I
FHOLIOIND THAYD ILNTIND (HINEIELSI
._ P FLITTIT-E)
A, aude | T, anon iy aipdo 13 14
rzor A | 0T A 000N | e OFaF i) ooz 21 Eqiznum._mm i s | s 15 Jeqoud
81 ouend | g1 oo | g7 oyoyd o aiisd BI o1 | 8T oaojd i mm owidap| o ap EI07 asezjuedion
i EL TIPS _ A WD L 5 A WA A e ot | s i | s anadn gp ap inyrue|d 7 5
RALIFEO AN LA, WO LARLL, L AS3IpaITy i
o PARQLCEP 1101 uaay [AEITRFET [T TR T B [TE[TEFE sy i ) 4 % ETEG W 33ENas 3 I
| Laldrid [FETTTFER
| ayped v aenodes
ujsd eyepd
| 3P esewies BIURDLY
WS BIOADD) |37 IJEOGIR JO[RIUESLD B eye|d ap _:Em._wn..__m - T exauy
[esu1 QdNd
WG BAOADD) | 3] PalR140085




0T RI0T ED90

/T puiied EEOADE] 1T 50|00 B0, R S0 SRl (o ey 2 [weidngg - T ey
FESLG DCFTH | WG9S EvEE | DOPSEBPOH | T d | BOPSS GPa R EGELE | (0745 bre# % E% 00 735 VB BT [i] BE 556 0L L8
SERFLLELELE | § GETEOLT | OUSETLOCY | DUSETEOLY | G0SEVE0CT | OUSEREoet | ¥ T TOUSERTRCY | 000 TRFCL RO
ijizengiIue
e A ; ; ’ AR JOIHEH B URQSIUIUEY SP Bl
VEPEEENE | 95 TEw PESTEY wESTEY TES TGy vESZEY vES TGl PELTEY FESTEY B TEY 0 SUEFEEETY b = e AT SAA 2
BOTILNYNID TNHILSININ NI NYINCH TNIYLS
g 447754 LT EALET BIL'ET 2ILET HILET FAL6T RILET BOL'ET BILET o DT LT WRILYS WU L
; ; ; . . ? THYONYNI-ONOMCTE
DO'STREDE GPITT Lr9EE Ly T L¥ITE LraTr LT LEATE LPITT L¥ITE o O0'STE 0T NG A A A A M 9
P TR TS
TZ0E #fin T702 Ansde | FZOE Honuof QEOT 2 GEOE aursde 15 2egoude
Ligquo] an 0130
gr  omdlsr  oodlgr  med) o m_u”_..__ gt ood| g oo utsa“..ﬁ Hﬁnnw u,.._”“___n..__u ﬂm,.uu__ﬂ__”wm Tl eror auenuedIons
; 3 windgeu S0 LUAEMAR A L Jop— i LI AP XD 2P koW LR US0ad) | WIPREAL SR L e gr 8 P SOYPRD Y UN
s WIRLATR (IR0 eI T UML) s UL FPETIET] 7 EIEQ Ul BiEAIa0
| L ot Bjgyepd &) asvuodes
wped myepd
P EFEWEL BB

WS PIOARS |37 BRI,



